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Objetivo

O presente documento tem por 
objetivo descrever a metodologia 
e os procedimentos adotados para 
construção, cálculo e gestão do Green 
Sustainable Energy Index Brazil, índice 
de propriedade do CDP Latin America  
e desenvolvido pela CHC Treinamento  
e Consultoria.
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Manual de definições  
e procedimentos do  
Green Sustainable  
Energy Index Brazil

1. Foco do Índice
O Green Sustainable Energy Index Brazil reflete uma carteira teórica  
de ações e units formada pelos papéis emitidos por empresas líderes 
em consumo e produção de energia renovável no Brasil. O índice  
é pautado no “Score CDP” desenvolvido e atualizado anualmente 
pelo CDP Latin America. O Green Sustainable Energy Index Brazil visa 
superar o desempenho do Índice de Sustentabilidade Empresarial  
(ISE B3) a longo prazo por intermédio de utilização quantitativa  
do “Score CDP”.

2. Classificação
O presente índice classifica-se como “de retorno total”, refletindo não 
apenas as variações nos preços dos ativos no tempo, mas também 
o impacto que a distribuição de proventos por parte das companhias 
emissoras desses ativos teria no seu retorno. Dessa maneira, são 
incorporados na carteira do índice valores referentes a dividendos,  
juros sobre capital próprio, rendimentos, direitos de subscrição  
e valores de quaisquer ativos e/ou direitos de subscrição de ativos 
recebidos, mesmo que diferentes dos originalmente possuídos.

3. Tratamento de proventos
Os ativos recebidos a título de bonificação ou desdobramento são 
mantidos na carteira do índice até a próxima data de rebalanceamento. 
Os ativos decorrentes de subscrições são incorporados na carteira  
e mantidos na carteira do índice até a próxima data de 
rebalanceamento, contanto que atendam os critérios de elegibilidade  
e seleção posteriormente apresentados neste documento.  
Qualquer provento em dinheiro é incorporado no ativo gerador  
após o encerramento do último pregão “com direito”.
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e procedimentos do  
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Energy Index Brazil

4. Vigência
A carteira teórica do índice tem vigência de 4 (quatro) meses, para 
os períodos de janeiro a abril, maio a agosto e setembro a dezembro, 
entrando em vigor na primeira segunda-feira do mês inicial de vigência 
ou no dia útil imediatamente posterior, caso não haja negociação  
no segmento BOVESPA naquela data. Ao fim de cada quadrimestre,  
a carteira é rebalanceada de acordo com os procedimentos e critérios 
integrantes desta metodologia. Dessa maneira, a vigência da carteira 
teórica do presente índice coincide com a vigência das carteiras 
teóricas dos índices desenvolvidos pela B3.

5. Elegibilidade e seleção
Nos momentos de rebalanceamento da carteira teórica do índice,  
são considerados inicialmente selecionáveis os papéis atrelados  
às empresas que (i) tenham apresentado “score CDP” mínimo de  
B no Questionário de Mudanças Climáticas no mais recente ano 
completo; e (ii) verificaram por terceira parte as emissões de gases  
de efeito estufa (GEE) de escopo 1, 2 e 3 e anexaram a carta de 
verificação no Questionário do CDP também no mais recente  
ano completo. Desses papéis, só entrarão na carteira teórica aqueles 
que constam no Índice Brasil 100 (IBrX 100 B3) no momento  
do rebalanceamento.
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7. Rebalanceamento e pesos iniciais  
de cada constituinte
Nos momentos de rebalanceamento da carteira teórica do índice,  
o peso de cada ativo da carteira é calculado de acordo com  
o seguinte racional:

Sendo:

�	 Pi o peso a ser atribuído ao ativo i naquele instante;

�	 Si o “score CDP” da empresa atrelada àquele papel no mais recente 
ano fechado; 

�	 e n a quantidade de ativos que entraram na carteira teórica  
no momento do rebalanceamento.

8. Procedimentos especiais: suspensão de 
negociação
No caso de suspensão de negociação de um ativo componente  
da carteira teórica do índice, esse permanecerá registrado pelo  
mais recente preço disponível.

= ∑
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9. Procedimentos especiais: companhia sem 
situação especial
Caso um ativo pertencente ao índice passe a ser negociado em 
situação especial (recuperação judicial ou extrajudicial, ou qualquer 
outra hipótese definida pela B3), tal ativo será removido do índice  
se (e no momento em que) deixar de fazer parte do IBrX 100.

10. Procedimentos especiais: exclusão (ou não 

inclusão) a critério do CDP Latin America
O CDP Latin America poderá, a seu critério, determinar a exclusão 
ou não inclusão de um ativo no presente índice se julgar necessário 
esse procedimento, visando preservar a continuidade, replicabilidade, 
representatividade e a integridade do índice. No caso de exclusão  
de um ativo a critério do CDP Latin America, a remoção levará em conta 
o preço mais recente daquele determinado ativo. Ademais, o valor 
atrelado àquele determinado ativo não será realocado entre os demais 
componentes da carteira do índice de imediato, mas quando houver  
o próximo rebalanceamento da carteira.
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11. Procedimentos especiais: ajustes em caso de 
reorganização societária
O mero anúncio da decisão da companhia emissora de efetuar uma 
reorganização societária não altera sua situação na carteira teórica  
do índice. A carteira teórica poderá incluir as sociedades eventualmente 
resultantes de reorganização societária, desde que essas continuem 
adequadas ao foco do índice.

Caso haja uma operação de incorporação com companhia 
incorporadora integrante do índice, seus ativos permanecem  
na carteira do índice até o próximo rebalanceamento, contanto que  
a operação em tela não faça com que essa seja removida do IBrX 100. 
Caso haja uma operação de incorporação e a companhia incorporada 
for integrante do índice, essa será excluída do índice caso deixe  
de ser negociada em função da operação em tela. Por fim, caso  
uma companhia integrante do índice seja incorporada por uma 
companhia não integrante do índice, a situação será analisada tendo 
em vista o disposto na presente metodologia, podendo o CDP Latin 
America, a seu critério: (i) excluir a companhia da carteira do índice, 
redistribuindo sua participação proporcionalmente pelos demais 
ativos integrantes da carteira; (ii) incluir a companhia incorporadora 
na carteira do índice, efetuando os ajustes necessários na quantidade 
teórica a fim de refletir os respectivos efeitos patrimoniais;  
ou (iii) aguardar o próximo rebalanceamento para alocar  
sua participação.
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12. Procedimentos especiais: permuta de ativos
Quando houver permuta de dois ativos integrantes da carteira teórica 
do índice, suas quantidades teóricas serão adequadas tendo em vista 
as condições da permuta. Já se houver permuta de ativos pertencentes 
ao índice por ativos que não pertençam ao índice, a situação será 
analisada tendo em vista o disposto na presente metodologia.  
Podendo o CDP Latin America, a seu critério: (i) excluir o ativo  
da carteira do índice, redistribuindo sua participação proporcionalmente 
pelos demais ativos integrantes da carteira; (ii) incluir o ativo  
na carteira do índice, efetuando os ajustes necessários na quantidade 
teórica a fim de refletir os respectivos efeitos patrimoniais;  
ou (iii) aguardar o próximo rebalanceamento para alocar  
sua participação.

13. Procedimentos especiais: saída  
do IBrX 100
Caso algum dos ativos integrantes da carteira teórica do índice seja 
removido do Índice Brasil 100 (IBrX 100) por qualquer motivo que seja, 
esse será também removido da carteira teórica deste índice, sendo sua 
participação redistribuída proporcionalmente pelos demais integrantes 
da carteira.
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Governança

O índice em tela é objeto do pedido de registro pelo 
CDP Latin America perante o Instituto Nacional  
da Propriedade Industrial (INPI). Os detentores  
da titularidade mantêm, compilam, calculam, 
patrocinam e publicam o índice, mediante  
a aplicação de métodos e critérios próprios  
criados, desenvolvidos e empregados mediante  
o dispêndio de trabalho, tempo e recursos  
materiais consideráveis. 

O índice e quaisquer direitos, inclusive de 
propriedade intelectual, a ele relacionados 
pertencem exclusivamente ao CDP Latin America.  
Não podendo ser, de qualquer forma ou por qualquer 
meio, utilizados por terceiros, salvo mediante 
autorização prévia, formalizada em documento 
próprio. O CDP Latin America possui processos 
internos para avaliar a necessidade e a oportunidade 
de introduzir aprimoramentos nas metodologias 
aplicadas e nos demais procedimentos utilizados 
para os índices de sua titularidade. 

O CDP Latin America poderá rever qualquer 
regra aqui descrita, bem como introduzir novas 
determinações, sempre objetivando o contínuo 
aprimoramento de seus índices. Casos omissos 
serão resolvidos pelo CDP Latin America.
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Com o apoio de:

Sobre CDP  
O CDP é uma organização global sem fins lucrativos que administra o sistema mundial de divulgação ambiental para empresas, cidades, estados  
e regiões. Fundado em 2000 e trabalhando com mais de 740 instituições financeiras com mais de US$ 130 trilhões em ativos, o CDP foi pioneiro  
no uso de mercados de capitais e compras corporativas para motivar as empresas a divulgarem seus impactos ambientais e reduzir as emissões  
de gases de efeito estufa, gerenciar os recursos hídricos e proteger as florestas. Cerca de 20.000 organizações em todo o mundo divulgaram dados 
por meio do CDP em 2022, incluindo mais de 18.700 empresas que valem metade da capitalização de mercado global e mais de 1.100 cidades, 
estados e regiões. Totalmente alinhado à TCFD, o CDP detém o maior banco de dados ambientais do mundo, e as pontuações do CDP  
são amplamente utilizadas para impulsionar decisões de investimento e aquisição para uma economia de carbono zero, sustentável e resiliente.  
O CDP é membro fundador da iniciativa Science Based Targets, We Mean Business Coalition, The Investor Agenda e da iniciativa Net Zero Asset 
Managers. Saiba mais em https://la-pt.cdp.net/ ou siga-nos @CDPLatinAmerica.
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