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Resumen Ejecutivo para
Formuladores de Politicas

Al consolidar y evaluar la informacion, los proveedores

de clasificaciones y productos de datos de ESG buscan
suministrarles a los participantes del mercado los medios
para evaluar y comparar el desempeno en ESG de las
empresas. El papel y la influencia de estas herramientas
de evaluacion aumentaron significativamente en los
mercados de capitales.

Segun The Investment Association, solamente en el Reino Unido, casi

la mitad de los £ 10 billones en activos bajo gestion integraron ESG al

proceso de inversion. Un informe reciente de ERM muestra que el 94%
de los inversionistas usan clasificaciones y productos de datos de ESG
por lo menos una vez por mes y 47% usan varias veces por semana.

Las clasificaciones y productos de datos de ESG proliferaron en
respuesta inmediata al aumento de la demanda de los inversionistas
por datos de ESG y sus evaluaciones subsiguientes. No obstante,
deficiencias significativas en sus objetivos y metodologias para
recogida de datos, clasificacion y benchmarking fueron identificadas.

El reciente informe de CDP “Datos para el Bien Publico — Orientacion a
los Proveedores de Clasificaciones y Productos de Datos ESG" discute
las deficiencias asociadas a las clasificaciones y a los productos de
datos de ESG y compara como los formuladores de politicas estan
tratando con estas cuestiones en todo el mundo. El informe también
hace una serie de recomendaciones para que los formuladores de
politicas y reqguladores mejoren la arquitectura regulatoria de las
clasificaciones y de los productos de datos de ESG.
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https://www.theia.org/sites/default/files/2022-09/Investment%20Management%20Survey%202021-22%20full%20report.pdf
https://www.sustainability.com/globalassets/sustainability.com/thinking/pdfs/2023/rate-the-raters-report-april-2023.pdf

Deficiencias asociadas a
las clasificaciones y a los
productos de datos de ESG

Las deficiencias asociadas a las clasificaciones y a los productos
de datos de ESG fueron categorizadas por CDP en desafios
ex-ante y ex-post.

N Desafios ex-ante: Son desafios que muchas veces estan
relacionados a un ambiente de datos de ESG incompleto. Ellos
son considerados ex-ante porque, a pesar de que existan, a pesar
de las clasificaciones y de los productos de datos, su existencia
impacta directamente en la construccion de estas herramientas.
Esto incluye problemas con transparencia, comparabilidad y
disponibilidad de datos de ESG.

N Desafios ex-post: Se refiere a los desafios asociados a la creacion
y entrega de clasificaciones y productos de datos de ESG, como
la variedad de métodos desarrollados para estos instrumentos,
la falta de transparencia de estos métodos, conflictos de interés,
coberturay costos y las interacciones entre proveedores y empresas
evaluadas.
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Escenario de politicas

El crecimiento exponencial de las clasificaciones y productos
de datos de ESG y las preocupaciones sobre sus deficiencias
llevaron a algunos formuladores de politicas y reguladores a
examinar mas de cerca como el mercado funciona.

En el 2021, I0OSCO emitié un conjunto de recomendaciones en su
Informe final de los proveedores de clasificaciones y productos de
datos ambientales, sociales y de gobernanza (ESG) con enfoque

en los principios de buena gobernanza, transparencia, sistemas y
controles y gestion de conflictos de interés. Las recomendaciones

de I0SCO sirvieron de base para consulta de las jurisdicciones sobre
este topico y fueron usadas principalmente para desarrollar dos
tipos de iniciativas de politicas: cddigos de conducta voluntarios y
estructuras regulatorias para clasificaciones y productos de datos de
ESG.

El mapa siguiente muestra varias regiones que estan explorando,
elaborando o ya implementando iniciativas de politicas en el area de
clasificaciones y productos de datos de ESG.



https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD690.pdf
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD690.pdf

Las clasificaciones y

los productos de datos
de ESG pueden apoyar

la toma de decisiones
relacionadas a las
agendas ambientales
globales, como el
Acuerdo de Paris, los
Objetivos de Desarrollo
Sostenible y el Marco
Global de Biodiversidad.
Por tanto, para garantizar
que estas herramientas
sean usadas para el bien
publico, varias mejorias
en los datos y analisis de
ESG deben ser hechas.

Haga el download del
informe completo.

Conclusion y
recomendaciones

Recomendaciones para enfrentar los desafios
ex-ante

Adoptar requisitos obligatorios de divulgacion con base en
estandares harmonizados e interoperables de divulgacion de
sostenibilidad corporativa

N Tornar la divulgacion obligatoria debe abordar la
disponibilidad de datos, mientras el uso de estandares
harmonizados e interoperables abordaria la cuestion de la
comparabilidad de los datos.

Recomendaciones para enfrentar los desafios
ex-post

Adoptar una linea de base comtin de definiciones

N Los organos reguladores deben buscar una linea de base
comun para definir clasificaciones y productos de datos
de ESG.

Hay que asegurar que el alcance territorial no presente
requisitos conflictivos a los usuarios y proveedores de
clasificaciones de ESG.

N Las estructuras regulatorias deben adoptar enfoques
semejantes con relacion a su alcance territorial para evitar
confusion en el mercado y contradiccion entre las iniciativas
de politicas.

Promover la transparencia de las metodologias de
clasificaciones y productos de datos de ESG

N Los organos reguladores deben ser mas especificos con
respecto al tipo y al nivel de informacion que los proveedores
deben divulgar. Para evitar la fragmentacion entre las
iniciativas de politicas, los érganos reguladores podrian
adoptar el procedimiento descrito en la Recomendacion 5 de
IOSCO como una linea de base comun y un requisito minimo
para la divulgacion.

Garantizar la buena gobernanza para gestionar y resolver
posibles conflictos de interés

N Los organos reguladores deben continuar implementando
requisitos para que los proveedores identifiquen,
divulguen, eviten y mitiguen conflictos de intereses. Las
recomendaciones 3y 4 de I0OSCO deben servir como base
para los requisitos de gestion de conflictos de intereses.


https://www.cdp.net/en/policy/policy-briefings/data-for-public-good
https://www.cdp.net/en/policy/policy-briefings/data-for-public-good
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