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 ผู้้�ให้้บริกิารการจัดัอัันดับด้้าน ESG และผลิติภััณฑ์์ข้อ้มููลมีเีป้้า
หมายเพื่่�อให้้ผู้้�เข้า้ร่ว่มตลาดมีวีิธิีกีารประเมินิและเปรียีบเทีียบ
ประสิทิธิภิาพ ESG ของบริษัิัทต่าง ๆ โดยการรวบรวมและ 
ประเมินิข้อ้มููล บทบาทและอิิทธิพิลของเครื่่�องมืือประเมินิ 
เหล่า่นี้้�ได้้มีคีวามสำำ�คัญเพิ่่�มขึ้้�นอย่า่งมากในตลาดทุนุ 

จากข้้อมููลของสมาคมการลงทุนุ พบว่า่ เกืือบครึ่่�งหนึ่่�งของสินิทรัพัย์ใ์นสหราช
อาณาจักัรที่�อยู่่�ภายใต้้การจัดัการที่�มีีมููลค่่า 10 ล้้านล้้านปอนด์์ได้้รวมเอาปััจจัยัด้้าน 
ESG เข้้ากัับกระบวนการลงทุนุ รายงานล่่าสุดุท่ี่�เผยแพร่โ่ดย ERM ระบุุว่า่ 94%  
ของนัักลงทุนุใช้้การจัดัอัันดัับด้้าน ESG และผลิตภััณฑ์์ข้้อมููลอย่า่งน้้อยเดืือนละ 
ครั้้�งหนึ่่�ง และ 47% ใช้้หลายครั้้�งต่่อสัปัดาห์์

การจัดัอัันดัับด้้าน ESG และผลิตภััณฑ์์ข้้อมููลได้้เพิ่่�มขึ้้�นอย่า่งรวดเร็ว็เพื่่�อตอบสนอง
กัับความต้้องการที่�เพิ่่�มขึ้้�นของนัักลงทุนุสำำ�หรับัข้้อมููล ESG และการประเมินิท่ี่�ตาม
มา แต่่อย่า่งไรก็ตาม ก็็ยังัมีีข้้อบกพร่อ่งท่ี่�สำำ�คัญในวัตัถุปุระสงค์์และวิธิีกีารในการ
รวบรวมข้้อมููล การให้ค้ะแนน และการเปรีียบเทีียบ 

รายงานล่่าสุดุของ CDP ท่ี่�มีีชื่่�อว่า่ข้้อมููลเพื่่�อสาธารณประโยชน์์ – ควบคุมุบทบาท
ของผู้้�ให้บ้ริกิารการจัดัอัันดัับด้้าน ESG และผลิตภััณฑ์์ข้้อมููล กล่่าวถึึงข้้อบกพร่อ่งท่ี่�
เก่ี่�ยวข้้องกัับการจัดัอัันดัับด้้าน ESG และผลิตภััณฑ์์ข้้อมููล และเปรีียบเทีียบวิธิีีที่�ผู้้�
กำำ�หนดนโยบายจัดัการกับปััญหาเหล่านี้้�ทั่่ �วโลก รายงานยังัให้้คำำ�แนะนำำ�สำำ�หรับัผู้้�
กำำ�หนดนโยบายและผู้้�กำำ�กับดููแลเก่ี่�ยวกัับวิธิีกีารปรับัปรุุงสถาปััตยกรรมบังัคัับของ
การจัดัอัันดัับ ESG และผลิตภััณฑ์์ข้้อมููล

เกืือบ

อย่า่งน้้อยเดืือนละครั้้�งหนึ่่�ง

หลายครั้้�งต่่อสัปัดาห์์

ของสินิทรัพัย์ใ์นสหราช
อาณาจักัรที่่�อยู่่�ภายใต้้การ
จัดัการที่่�มีมูีูลค่่า 10 ล้้านล้าน
ปอนด์ได้้รวมเอาปััจจัยัด้้าน 
ESG เข้า้กัับกระบวนการลงทุนุ

นัักลงทุนุใช้ก้ารจัดัอัันดับ 
ESG และผลิติภััณฑ์์ข้อ้มููล: 

94%50%

47%
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บทสรุุปผู้้�บริหิารสำำ�หรับัผู้้�
กำำ�หนดนโยบาย

https://www.theia.org/sites/default/files/2022-09/Investment%20Management%20Survey%202021-22%20full%20report.pdf
https://www.sustainability.com/globalassets/sustainability.com/thinking/pdfs/2023/rate-the-raters-report-april-2023.pdf


โพสต์อดีต

ขอ้มูลด้าน ESG
การจดัอันดับด้าน ESG
และผลิตภัณฑ์ขอ้มูล

การเตรยีม
การล่วงหน้า

CDP ได้้จัดัหมวดหมู่่�ข้อ้บกพร่อ่งที่่�เกี่่�ยวข้อ้งกัับจัดัอัันดับด้้าน ESG  
และผลิติภััณฑ์์ข้อ้มููลเป็น็ความท้าทายในการเตรียีมการล่ว่งหน้า  
และในการจัดัการภายหลังั

{	 ความท้้าทายในการเตรียีมการล่่วงหน้้า: ความท้้าทายเหล่านี้้�มักัจะเก่ี่�ยวข้้อง 
กัับสภาพแวดล้้อมของข้้อมููลด้้าน ESG ท่ี่�ไม่ส่มบููรณ์์ ซึ่่�งมีีการพิจิารณาว่า่เป็็น
ความท้้าทายในการเตรีียมการล่วงหน้้าเพราะความท้้าทายดัังกล่่าวนี้้�ส่ง่ผลกระ
ทบต่่อการสร้้างการจัดัอัันดัับด้้าน ESG และผลิตภััณฑ์์ข้้อมููลโดยตรง ความ
ท้้าทายเหล่านี้้�รวมถึึงปััญหาเก่ี่�ยวกัับความโปร่ง่ใส ความสามารถในการเปรีียบ
เทีียบ และความพร้้อมใช้้งานของข้้อมููล ESG 

{	 ความท้้าทายในการจัดัการภายหลััง: หมายถึึงความท้้าทายที่�เกิิดขึ้้�นจาก 
การสร้้างและการจัดัเตรีียมการจัดัอัันดัับ ESG และผลิตภััณฑ์์ข้้อมููล เช่น่  
ความหลากหลายของวิธิีกีารที่�ออกแบบมาสำำ�หรับัเครื่่�องมือืเหล่านี้้� การขาด
ความโปร่ง่ใสเก่ี่�ยวกัับวิธิีกีารเหล่านี้้� ความขัดัแย้้งทางผลประโยชน์ ์ความ
ครอบคลุมุและค่่าใช้้จ่า่ย และการโต้้ตอบระหว่า่งผู้้�ให้บ้ริกิารและหน่่วยงาน 
ท่ี่�ได้้รับัการจัดัอัันดัับ

ข้อ้บกพร่อ่งที่่�เกี่่�ยวข้อ้งกัับ 
จัดัอัันดับด้้าน ESG และ
ผลิติภััณฑ์์ข้อ้มููล
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เขตอํานาจศาล

การเติิบโตแบบทวีคีูณูของการจัดัอัันดับ ESG และผลิติภััณฑ์์ข้อ้มููล 
พร้อ้มกับความกังวลเกี่่�ยวกัับข้อ้บกพร่อ่งของการจัดัอัันดับและ
ผลิติภััณฑ์์ข้อ้มููลดัังกล่า่ว ทำำ�ให้้ผู้้�กำำ�หนดนโยบายและผู้้�กำำ�กับดูแูล 
บางคนหันมาพิจิารณาการทำำ�งานของตลาดอย่า่งใกล้้ชิดิยิ่่�งขึ้้�น 

ในปีี ค.ศ. 2021 IOSCO ได้้ออกชุุดคำำ�แนะนำำ�ในรายงานขั้้�นสุดุท้้ายของผู้้�ให้บ้ริกิาร
การจัดัอัันดัับด้้านสิ่่�งแวดล้้อม สังัคม และธรรมาภิิบาล (ESG) และผลิตภััณฑ์์ข้้อมููล
โดยเน้้นไปยังัเรื่่�องหลักธรรมาภิิบาล ความโปร่ง่ใส ระบบและการควบคุมุ และความ
ขัดัแย้้งทางผลประโยชน์์ คำำ�แนะนำำ�ของ IOSCO เป็็นพื้้�นฐานให้้กับเขตอำำ�นาจศาลใน
การให้้คำำ�ปรึึกษาในหัวัข้้อนี้้� และพัฒันาความคิิดริเิริ่่�มด้้านนโยบายหลักสองประเภท 
ได้้แก่่ จรรยาบรรณโดยสมัคัรใจและกรอบการกำำ�กับดููแลสำำ�หรับัการจัดัอัันดัับ ESG 
และผลิตภััณฑ์์ข้้อมููล

แผนท่ี่�ด้้านล่่างแสดงภููมิภิาคต่่าง ๆ ท่ี่�กำำ�ลังศึึกษา ทำำ�ร่า่ง หรือืดำำ�เนิินการริเิริ่่�ม
นโยบายอยู่่�แล้้วในการจัดัอัันดัับด้้าน ESG และผลิตภััณฑ์์ข้้อมููล

ภูมูิทัิัศน์์ทางนโยบาย

4

https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD690.pdf
https://www.iosco.org/library/pubdocs/pdf/IOSCOPD690.pdf


การจัดัอัันดับด้้าน ESG และ
ผลิติภััณฑ์์ข้อ้มููลสามารถ
สนัับสนุุนการตััดสินิใจเกี่่�ยว
กัับวาระสิ่่�งแวดล้้อมระดัับโลก 
เช่น่ ข้อ้ตกลงปารีสี เป้้าหมาย
การพัฒันาที่่�ยั่่�งยืืน และกรอบ
งานความหลากหลายทาง
ชีวีภาพของโลก ดัังนั้้�น เพื่่�อ
ให้้แน่่ใจว่า่เครื่่�องมืือเหล่า่นี้้�จะ
ถูกูใช้เ้พื่่�อสาธารณประโยชน์์ 
จะต้้องมีกีารปรับัปรุุงข้อ้มููล
และการวิเิคราะห์์ ESG

ดาวน์์โหลดรายงานฉบับัเต็็ม

ข้้อเสนอแนะเพื่่�อจัดัการกับความท้้าทายในอดีีต

ใช้ข้้อ้กำำ�หนดการเปิิดเผยข้อ้มููลที่่�จำำ�เป็น็ตามมาตรฐานการเปิิดเผย
ข้อ้มููลด้านยั่่�งยืนืขององค์์กรเพื่่�อกลมกลืืนกัันและทำำ�งานร่ว่มกัันได้้ 

{	 การบังัคัับใช้้การเปิิดเผยข้้อมููลควรระบุุถึึงความพร้้อมใช้้งานของ
ข้้อมููล ในขณะท่ี่�การใช้้มาตรฐานท่ี่�กลมกลืืนกัันและทำำ�งานร่ว่มกััน 
ได้้จะแก้้ไขปััญหาของการเปรีียบเทีียบข้้อมููล

สรุุปและข้อ้เสนอแนะ

ข้้อเสนอแนะเพื่่�อจัดัการกับความท้้าทายเก่่า

ข้อ้เสนอแนะเพื่่�อจัดัการกัับความท้้าทายเก่่า

{	 ผู้้�กำำ�กับดููแลควรใช้้เส้้นพื้้�นฐานทั่่�วไปเพื่่�อกำำ�หนดการจัดัอัันดัับด้้าน 
ESG และผลิตภััณฑ์์ข้้อมููล 

ตรวจสอบให้้แน่่ใจว่า่ข้อ้จำำ�กัดของอาณาเขตไม่ก่่่อให้้เกิิดข้อ้กำำ�หนด 
ที่่�ขัดัแย้ง้กัันผู้้�ใช้แ้ละผู้้�ให้้บริกิารการจัดัอัันดัับด้้าน ESG

{	 กรอบทางกฎหมายควรใช้้แนวทางการเข้้าถึึงท่ี่�คล้้ายคลึึงกัันกัับ
ขอบเขตอาณาเขตเพื่่�อหลีีกเล่ี่�ยงความสับัสนของตลาดและความ 
ขัดัแย้้งในการริเิริ่่�มนโยบายต่างๆ

ส่ง่เสริมิความโปร่ง่ใสของวิธิีกีารการจัดัอัันดัับด้้าน ESG  
และผลิิตภััณฑ์์ข้อ้มููล

{	 ผู้้�กำำ�กับดููแลควรมีีความเฉพาะเจาะจงมากขึ้้�นเก่ี่�ยวกัับประเภทและ
ระดัับของข้้อมููลท่ี่�ผู้้�ให้บ้ริกิารต้้องการเปิิดเผย เพื่่�อหลีีกเล่ี่�ยงการ 
แยกส่ว่นระหว่า่งความคิิดริเิริ่่�มนโยบาย ผู้้�กำำ�กับดููแลสามารถใช้้ขั้้ �น
ตอนท่ี่�ระบุุไว้้ในข้้อเสนอแนะท่ี่� 5 ของ IOSCO ให้เ้ป็็นพื้้�นฐานทั่่�วไป 
และข้้อกำำ�หนดขั้้�นต่ำำ��สำำ�หรับัการเปิิดเผยข้้อมููล

ให้้แน่่ใจว่า่มีกีารบริหิารที่่�ดีีเพื่่�อจัดัการและแก้้ไขข้อ้ขัดัแย็ง็ทางผล
ประโยชน์์ที่่�อาจเกิิดขึ้้�น 

{	 ผู้้�กำำ�กับดููแลควรดำำ�เนิินการตามข้้อกำำ�หนดต่่อไปสำำ�หรับัผู้้�ให้บ้ริกิาร 
ในการระบุุ เปิิดเผย หลีีกเล่ี่�ยง และลดความขัดัแย้้งทางผลประโยชน์์ 
ข้้อเสนอแนะ 3 และ 4 ของ IOSCO ควรใช้้เป็็นบรรทัดฐานสำำ�หรับัข้้อ
กำำ�หนดเก่ี่�ยวกัับการจัดัการข้้อขัดัแย้้งทางผลประโยชน์์
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กิิตติิกรรมประกาศ

CDP ขอขอบคุณุผู้้�จัดัอัันดัับ ESG และผู้้�ให้บ้ริกิารผลิตภััณฑ์์ข้้อมููล ผู้้�ใช้้ และผู้้�กำำ�หนดนโยบายทุกุคนท่ี่�มีีส่ว่นร่ว่มในรายงานนี้้�  
ไม่ว่่า่จะโดยการตอบรับัให้้สัมัภาษณ์์หรือืโดยการเข้้าร่ว่มงาน Roundtable ท่ี่�มีีขึ้้�นในเดืือนมีีนาคม 2023 ขอขอบคุณุเป็็นพิเิศษ
สำำ�หรับัอนาคตของพันัธมิติรข้้อมููลท่ี่�ยั่่ �งยืนื (Future of Sustainable Data Alliance) สำำ�หรับัการสนัับสนุุนทั้้�งหมดของพวก
เขา เราขอขอบคุณุสำำ�หรับัการสนัับสนุุนท่ี่�เอื้้�อเฟื้้� อจากสมาคมการจัดัการการลงทุนุทางเลืือก, Clarity AI, CSRHub LLC, 
EcoVadis, หนัังสือื ESG, กลุ่่�มนัักลงทุนุสถาบันัด้้านการเปล่ี่�ยนแปลงสภาพภููมิอิากาศ, นิิปปอนไลฟ์ ์โกลบอล, บรรทัดฐาน,  
เอสแอนด์์พีี โกลบอล, ความยั่่�งยืนื, โครงการสิ่่�งแวดล้้อมแห่ง่สหประชาชาติิ การริเิริ่่�มทางการเงิิน การริเิริ่่�มตลาดหลักทรัพัย์์
อย่า่งยั่่�งยืนืของสหประชาชาติิ และอื่่�นๆ ท่ี่�ยังัไม่เ่ปิิดเผยตัวตน
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เอลิิส โอคอนเนล
อีีวาน กาย
เจนนิิเฟอร์ ์เอวาห์์
โจนาธาน โมล
โจเซฟ กััวติิเอรีี
แมนเวอร์ ์กิิล 
ปิิเอโตร โมโร
ทาเทีียน่่า ดิิแอซ

mailto:?subject=

